Cobalt Alternative propose
un nouveau modeéle de gestion

La société entrepreneuriale Taj Capital a développé un processus BASE SUR LANALYSE DU SENTIMENT DE MARCHE
visant a exploiter la volatilité des grands indices boursiers.

COBALT ALTERHATIVE est une
aventure @ uriale
qui a commence an deébuat de
lannée 2007 lorsque les as-
socis Thomas de Chéneva-
rin, Julien Lemaitre et Mare
Maumaont ont mis an point un
processus de gestion syste-
matique et comportementale
pour exploiter 1a volatilité des

indices européens. « Il sagit

bles et de quelgues indicatenrs
technigues. Lautomatisation
ga: linformatisation permet
Bviter toute erreur humaine
dans lapplication du proces-
sus de gestion =, explique Ju-
lien Lemaitre, responsable de
larecherche et développement
de la socidts, qui precise que,
« sur les marches, chacun se
détermine non pas & partir de
son estimation personnells de
la valeur fondamentale mais
a partir de sa perception de la
facon dont les autres investis-
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B ESPOIRSET CRAINTES

Aussi, le modéle se base sur
les anticipations des imvestis-
seurs extraites des prix et des
violumesconstatéssurles mar-
chas de produits dérivés. En
effiet, ces derniers fournissent
des informations précieuses
sur les espoirs et les craintes
de la communanté financie-
re. Il resulte de cette analyse

Lindice du sentiment de marché, sa paints
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Lindicateur de semtiment de marché, fortement corrali 3 lawolatilite,
osdlle entre - 10 2t = 10. Au-dessus de 5, le marche est dit « bollish =
{acheteur), en dessous de- 5 le marche est« bearishs (vendeur).

Enire les dei. le marich temporise.

un sentiment de marché e
fm:H:uun duquel le systéme
de gestion genere des signany
d'mchat et de vente sur l'indice
considere. Un niveau de stop,
c'est-g-dire un cours & partir
duquel les pertes éventuelles
somt limitées, est ment
défini dans Mhypothése od le
marche se retournerait. 11 se
situe dans la majorité des cas
& 2 % du cours douverture et
reste inchangé tout au long
de 1a position. Testé sur prés
de six annee-s, le processus de
gestion EEnére en moyenne
10 signaux par an, 75 % dopé-

rations positives et a produoit,
depuis le 1% janvier 2009,
une performance nette de
72,7+ % conire 18,07 % pour
e CAC 40.

I PRESTATION DE COMNSEIL

Pour Fheure, Cobalt Alterna-
tive est une marque détenue
par 1a Sard Taj Capital. Dans
lattente de l'obtention du sta-
tut die CTF (conseiller en inves-
tissement financier), les asso-
ciés travaillent actuellement &
la mise en place de partena-
riats avec plusieurs acteurs de

la gestion francaise et snisse

Lexploitation du processus de

stion =& fera dans le cadre

prestations de conseil 4 la
gestion de fonds d'investisse-
ment qui verront le jour dés
l'an prochain. En attendant,
le modéle est consultable sur
lewr site Internet. « Nous som-
mes en effet en pourparlers
avec plusieurs acteurs pour
donmner corps & ce projet via le
lancement d'un ou plusieurs
fonds consacrés anx grands
indices boursiers européens.
Cenx-ci  pourront notam-
ment éire intégrables & des

mlu dhassurance =, confle
as de Chénevarin. D¥ici

la, les associes ont & coear de
faire connafiire leur approche
& leurs futurs clients que sont
les investisseurs particuliers
et institutionnels, ainsi que
les conseillers en gestion de
patrimoine. « Notre approche
constitue une double innova-
tion dans 1a mesure ol notre
demarche marketing et notre
volonté de jouer la carte de
la transparence totale nous
aménent & créer de I'intérét
run fonds qui n'existe pas
Er?:u‘e =, B qe Julien ﬁ
maitre. A défaut dexpérience
durable dans ce domaine, les
associes font la preuve dun
veritable esprit entreprenen-
rial et la demonstration que
la gestion dactifs reste ouver-
te anx initiatives, méme en
temps de crise.
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